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#*cx m6 r*" La garalra geston

Francia e Germa ia
a cora le preferite
Fuori Bayer, Carrefour, Inbev e Schneider Electric

itoli francesi e tedeschi la fanno da padro- zia <a intrayedere criticitàr che potrebbe-
ni nei portafogli dei due concorrenti in ro portare a un momentaneo stop> del

gara questa settimana per <Caccia al toro>. rialzo dei listini. Pur inserendo tre titoli
Laprefercnza, però, spetta alle società d'Ol-
trealpe che con il 55% del peso complessivo
superano le aziende teutoniche (il25To).

Nicolò Nunziata, di JC&Associati, pur
se ottimista nel ria-lzo dei listini nei
prossimi mesi, punta tuttavia (anco-
ra su industrie contraddistinte da
una elevata prevedibilitàr degli utili".
Nunziata conferma quattro titoli
K+S, Veolia Total e Qiagen mentre
inserisce Fresenius, leader mondiale
nei prodotti per dialisi.

Maurizio Vitolo, di Consultinvest, ini-

(L'Oreal, Nokia e Vinci), Vitolo mantiene
(un portafoglio bilanciato tra titoli difen-
sivi e quelli che possono beneficiare del-

la rioresa economica in atto).
Da inizio gara a guidare è IC&Asso-

ciati, che ha registrato una perfor-
mance del I4,B5To contro il 5,7BTo dt
Consultinvest. Nello stesso periodo
il Ftse Mib ha segnato il 3,01%, I'Eu-

ro Stom il 4,50%, mentre fEuro Run-
ners ha registrato l'1,34 per cento.

Marcello Frisone
O F]PRO!UZfONE R]SERVATA

LE REGOLE DELLA GARA

0gni settimana due ge$ori si sfidano

con le loro cinquine di titoli cpnsigliati,

scelti tra ouelli contenuti nell'indice Euro

Stoxx L'obiettivo è di battere I'awersario

con un orizonte di 50 settimane, mante-

nendo la possibilità di cambiarc i titoli una

volta ogni cinque settimane. l-a sfida è

anche con gli indici di mercato, ma non

solo: i gestori devono dimostrare di esere

capaci di batten anche tre portafogli confe-

zionati in modo asolubmente ingenuo.

Euro Bunners e ltalian Runners sono

selezionati risoettivamente nell'ambito dei

titoli dell'Euro Stou e dell'Ftse Mib suìla

base di un paio di indicatori quantitativi: i

titoli con un rapporto capitalizazione/futtu-

rato inferiore a 
.1,5 

che vantano la migliore

foza relativa, rappresentata dalla peÍor-

mance a un anno. ll portafoglio Monte

Carlo è banalmente compo$o da 5 titoli

sorteggiati casualmente tm quelli dell'Euro

Stoxx Ricordiamo che quesh rubrica non

rappresenta una sollecitazione all'investi-

mento (le azioni citate posono perdere

valore o azerarsi) e che nell'indicazione

dei titoli i gestori potrcbber0 truvaBi in una

situazione di conflitto d'interesi.

ll confronto

Portafosi 
,1fr1;11,3

Uat. .Vn
'l) ltalian Bunners: sono i 5 titoli dell'indice Ftse Mib che a inizio gam (10

novembre 2009) avevano un rzpporto capitalizazione/fatturato inferiorc a 1,5 e più

elevata performance a un ann0: Cir-Comp (1,875),Tenaris (16,53),Fiat (10,71),

Saipem (24,44), Parmalzt (1,894);

2) Euro Runners: sono i 5 titoli dell'Euro Stou che a inizio gara (10 novembre

2009) avevano un rapporto capitalizazioneifutturato inferiore a 1,5 e più elevata

performance a un anno: Fortis (8,2,64), Yìt (FL, 16,18), lrish Lifu & Per (lRL,3,75),

Technip (F,51,94), Azimut Hlds (1,9,495);

3) Monte Carlo: sono i 5 titoli dell'indice Euro $ou sorteggiati casualmente a

inizio gara (10 novembre 2009): Alstom (F, 52,76), Bank of PiraneuVR (GR, 6,S8),

Bureau Veritas (F, 36,650, lberia Lin Aer (E, 2,14), Mtu Aero Engines (D, 38,37).

Fonte: elaborazone del Sole-24 Ore su va|]ri a00iomati ai 0rezzi di chiusura 0 d rferimento de

19 gennaic 2010

Inrzro gara

Jc & Asociati 845 I 4,85

Consultinvesl 3,0s 578

FTSE MIB 30l481

Euro Stou 450384

Italian Runners 8356SS

Euro Runners 134I t2

Monte Carlo I33 -0 55



ilicolò Nunziata IL C()MMENT() DEL GESTORE

Le positive dinamiche di cnscita deile principali economie emergenti e una

politica monelaria ancora accomodante dovrebbero favorire anche nei prossimi

mesi I'irlvestimento zionano. La pmpensione al rischio degli investitori non

ancom elevata consiglia, futtavia, di puntan ancora su indu$rie

contmddistinte da una elevata prevedibilità degli rfili. Confermiamo dunque

quaftrn titoli: K+S (pasa dal 25 al \U/o di peso); Uedia che, attjva

soprzthrtto nella di$ribuzione dell'acqua e nel waste management $a

beneficiando di un miglionmento dei margini industiali; Total (aumentiamo

il peso al 300/o); Qiagm, Inseriamo, infine, Fesenius che, attiva nella

cura di compliczioni renali, è leader mondiale nei prodotti per diallsi.

nesrynsahile stilelie e selezione

investinnli li lt&Assoeiati Sin, sotiuà

the al 3l limnúre 2009 aveva nsel

in Nnaknza oer cifta 810 nilioni.

PERFORMANCE

A 5 SETTIMANE

+8,450/o

DA INIZIO GARA

+1+,850/0

ll portafoglio precedente.,,

K+S As (D)

,,,e quello attuale

K+S As (D) 45,1 t

Azioni estere

10090,
25 20

Canefour (F) 1224 Fresenius Medi (D) 31,71

Qiagen Nv (D) 20 7ts Veolia Environ (F) 20 25,42

Veolia Environ (F) 20 1223 Total (F) 30 45,06

Total (F) 20 362 Qiagen Nv (D) 15 10,40

Totale 100100 845 Totale

IL C()MME[\ITO DEL GESTORE

ll menato pmsegue h sua cosa al rialzo sulla spinta dell'abbondante liquidità a

basso c0st0 ma si cominciano a intmvederc criticità che o0tr€bbem Doftre a un

momenbneo $op del ùtnd in atto. ll mercato ha rzggiunio i valorì precedenti al

crzck Lehman con un rapporto p/e vicino ai masimi storici e h percentuale di

coloru che si dichiarano in sovrappeso di azionario è anivab ai masimi da luglio

2007. L'andanento delle timesùali dovrebbe mooresentarc uno dei fattori

nrincioali nel determinarc l'andamento dei listini nel pmsimo mese: riteniamo

che probabili soryrue negative porteranno a momenti di volatilità e causeranno

una bmporanea corczione. Manteniamo quindi un portafoglio bilanciato tz titoli

difensivi e quelli che posono beneficiare della dprem economica in atto.

PERF()RMANCE

A 5 SETTIMANE OA INIZIO GARA

+3,05% +5,1ff/o

ll portafoglio precedente,., ,,,e quello attuale

Azioni estere

Bayer N Ag (D) 101 Unilever Ced (NL) 2254

Totale 100 3,05 Totale 100

41,54

100V0

Ab Inbev (B) 2A -2,19 L Oreal (F) 79 88

L.V.M.H. (F) 92020 824 Nokia (FL) 20

Unilever Cefi (NL) 20 311 L.V.M.H. (F) 2A 82,10

Schneider Electr (F) 20 501 Vinci (F) 20


